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Предложение на рынке ЕС ограничено

Источник: Kallanish Commodities, данные СМИ

Производители стали отреагировали 
на падение спроса в результате 
COVID-19 остановкой мощностей. 
В ЕС была остановлена каждая 
3-я доменная печь. 

Значительная неопределенность 
не позволяла принять решение 
о своевременном запуске. 
Поэтому, предложение не успевало 
за восстановлением спроса. 

По состоянию на январь 2021 г. 
в простое находится 8 печей 
общей мощностью 11 млн. т, 
что составляет 
5% от общей мощности.
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Спрос на сталь в ЕС уже полностью восстановился

Уровень потребления стали в ЕС 
в 4-м квартале 2020 г. вырос на 30% 
кв/кв и на 8,8% превышает показатель 
4-го квартала прошлого года. 

То есть, спрос на сталь в ЕС 
в октябре-декабре полностью 
восстановился к докризисным 
уровням.

По нашим расчетам потребление 
стали в ЕС по итогам 2020 г. 
снизится на 12,8%.

WSA недооценила рост 4-го квартала, 
ожидая падение потребления на 15,2%
(Short Range Outlook, October 2020).0,0
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Спрос на сталь в ЕС уже полностью восстановился
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В ЕС ожидается массовый запуск простаивающих мощностей
Планы компаний по запуску мощностей в 1-м квартале 2021 г.

Источник: данные СМИ

В 1-м квартале 2021 г. в ЕС запланирован 
массовый запуск простаивающих мощностей. 

Компании планируют запустить 
5 доменных печей общей мощностью 
8 млн. т из 11 млн. т, находящихся в простое. 

Высокий уровень цен подстегивает слухи 
о запуске ранее закрытых на постоянной основе 
заводов, например, ArcelorMittal Krakow.

Также запланирован запуск 2-х 
электросталеплавильных печей 
мощностью 2,5 млн. т. 

То есть, европейская отрасль практически 
полностью восстановит свой потенциал 
предложения в 1-м квартале.

7



Спрос на сталь в MENA уже полностью восстановился

Экономики стран MENA, которые испытывали проблемы 
с замедлением роста еще в 2019 г., столкнулись с новым 
испытанием – падением цен на нефть. 

По прогнозам WSA, в регионе ожидалось крупнейшее 
в мире падение потребления стали в 2020 г. – 16,8%
и медленное восстановление в 2021 г. – на 6,7%.
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Источник: UN Comtrade, WSA, расчеты GMK Center

Однако, по итогам сентября-октября видим полное восстановление 
потребления, по сравнению с аналогичным периодом 2019 г.

Например, в Саудовской Аравии потребление за данный период 
выросло на 18% г/г, в ОАЭ – на 35% г/г. 

Аналогичная ситуация в Египте, где потребление арматуры в 
декабре выросло на 24% г/г.
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Источник: данные компаний

Экономическая активность еще далека от уровня 2019 г.
Прогнозы по росту реального ВВП
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В 2020 г. видимое потребление стали в Китае выросло 
на 9,65%. В июне-сентябре Китай стал нетто-
импортером стали, за счет роста импорта 
полуфабрикатов. Данная тенденция к концу года 
изменилась. Начал расти экспорт, 
в то время как импорт снизился до уровней начала года.

Чистый экспорт в 2020 г. достиг минимального значения с 2010 г. 
В 2021 г. ожидается сокращение программ стимулирования в Китае 
и рост экспорта стали. Но правительство Китая планирует сократить 
производство стали и стимулировать импорт полуфабрикатов. 
Поэтому рост чистого экспорта в 2021 г. не будет значительным. 
Его объем будет минимальным за последние 10 лет. То есть, Китай 
не будет оказывать давление на рынок стали в этом году.

Китай сохранит низкие объемы экспорта
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Цены на сырье также бьют рекорды
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Динамика цен на сырье

Источник: Kallanish Commodities

Производство стали в мире в 2020 г. 
снизилось на 0,9%. Но во второй 
половине года рост составил 3,9%, 
а в 4-м квартале – 6,1%. Это означает 
симметричный рост спроса на сырье. 

Предложение ЖРС в течение года 
было ограничено из-за влияния 
эпидемии. Поставки из Бразилии 
снизились за год на 20% или 67 млн т. 

Рост спроса во втором полугодии 
и ограниченное предложение привели 
к ценовым рекордам на рынках сырья.

Рост цен на лом в конце года, также, 
был поддержан новостями о том, 
что Китай возобновит импорт лома. 
Объем импорта может составить 
10 млн т или 10% мирового рынка.
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Цены на сырье и прокат будут снижаться в течение года
Прогноз* цен на ЖРС, Fe62%, CFR Китай

* - в соответствии с динамикой фьючерсов на ЖРС на SGX
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Департамент промышленности, науки, энергии и ресурсов Австралии 
ожидает, что цены на ЖРС останутся на высоком уровне. Средняя цена за год 
будет выше $100. Спрос продолжит свой рост, на фоне восстановления 
производства стали в мире. А вот предложение из Бразилии повысится 
незначительно – на 20 млн. т, что не позволит восстановиться даже до 
уровня 2019 г. Поставки из Австралии и других регионов не могут 
компенсировать снижение поставок из Бразилии.

Прогноз цен на г/к рулон, $/т FOB Черное море

Источник: Kallanish Commodities, оценки GMK Center
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Пик цен на г/к рулон придется на 1-й квартал с последующим снижением.

Факторы снижения:
1. Восстановление предложения, на фоне запуска мощностей
2. Расхождение в динамике спроса на сталь и ВВП
3. Распространение эпидемии (Китай, новые штаммы)
4. Снижение цен на сырье. Однако, в целом высокий уровень цен на сырье 

будет сдерживать цены на прокат от более сильной просадки. 

Средние цены в 2021 г. + 29% Средние цены в 2021 г. + 24%
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Спрос в основных для производителей из Украины регионах 
в 4-м квартале восстановился полностью до уровня 2019 г. 
Эта тенденция характерна и для внутреннего рынка Украины. 
Мы ожидаем, что по итогам 2020 г. видимое потребление стали 
в Украине снизилось на 3,2-3,7%. Уровень потребления 
4-го квартала оказался лучше аналогичного периода 
прошлого года на 7-8%. 

Рост активности в конце года был недооценен в прогнозах 
на 2020 г. Он смягчил уровень падения потребления по итогам 
2020 г. Но это, также, означает, что не стоит ждать высоких 
темпов роста в 2021 г. 

Учитывая прогнозы по медленному восстановлению экономик 
в ряде регионов, риски связанные с продолжающейся 
эпидемией, ожидаемое сокращение стимулов в Китае, уровень 
спроса в 4-м квартале является локальным пиком.

Для производителей из Украины это означает то, что потенциал 
наращивания производственных показателей, по отношению 
к 4-му кварталу, ограничен. 

Высокие цены – не единственное условие наращивания 
продаж. Так, в результате мер протекционизма, наращивать 
продажи в направлении ЕС, ряда стран MENA, стран СНГ
не представляется возможным.

Несмотря на ожидаемое снижение цен на 
готовую продукцию и маржинальности, уровень 
цен останется довольно высоким благодаря 
дорогому сырью. Для вертикально-
интегрированных производителей из Украины 
данный момент благоприятен. Это поможет 
работать на нетрадиционных рынках ЮВА, 
Африки. Ухудшение условий на рынке сырья 
будет ограничивать возможности отечественных 
компаний.

Также, следует учитывать, что ситуация 
с ценами на длинномерный прокат несколько 
хуже, чем на плоский. В последние несколько лет 
направления продаж для длинномерного 
проката изменялись сложнее, с потерей  
объемов. 

Говоря о потенциальном уровне производства 
стали в Украине, стоит ориентироваться на 
уровень загрузки декабря 2020 г. – января 
2021 г. как максимально достижимого в течение 
2021 г. Это означает 21,8 млн. т в год. Учитывая 
понижательные риски, объем производства 2021 
г. в диапазоне 21,5-21,8 млн т более вероятен.

Производство стали в 2021 г. 

21,5-21,8 млн. т

Внутренний рынок Украины в 2021 г. 

+ 4%

Уровень загрузки декабря 2020 г. – цель на 2021 г.
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